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1. SITUATIA ECONOMICO — FINANCIARA

Principalele elemente de bilant si ale contului de profit si pierdere, comparativ cu
aceeasi perioada a anului precedent, se prezinta dupa cum urmeaza:

INDICATORI U.M. | 30.06.2008 30.06.2007
l. ACTIVE TOTALE Lei 64.630.248 59.924.945
1.1. | Active imobilizate ? 39.141.340 38.946.222
1.2. | Stocuri ? 1.731.155 932.598
1.3. | Creante ? 9.828.761 7.112.774
1.4. | Casa si conturi banci ” 13.803.920 12.841.555
1.5. | Cheltuieli in avans ? 125.072 91.796
Il. PASIVE TOTALE Lei 64.630.248 59.924.945
2.1. | Capitaluri proprii ? 59.070.918 55.672.182
2.2. | Datorii totale ” 5.559.330 4.252.763
[I. CIFRA DE AFACERI ? 29.900.337 18.578.354
IV.  VENITURI TOTALE ? 31.552.231 19.246.320
V. CHELTUIELI TOTALE ? 25.196.409 19.032.162
VI.  PROFIT BRUT ” 6.355.822 214.158
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2. ANALIZA ACTIVITATII

2.1. In perioada de referinta indicatorii fizici de trafic portuar si numar TEU-ri au
inregistrat cregteri importante fatd de aceeasi perioada a anului precedent atat la marfuri
generale cat si la marfuri containerizate. Situatia comparativa pe grupe de marfuri se

prezinta astfel:

GRUPE MARFURI U.M. | 30.06.2008 | 30.06.2007
l. TRAFIC PORTUAR TOTAL Mii to 1.426 1.208
1.1. | Marfuri generale ” 529 444
1.2. | Marfuri containerizate ” 897 764
Il. NUMAR CONTAINERE TEU 118.075 83.228

Cresterea traficului portuar coroborata cu actualizarea tarifelor la anumite servicii au
influentat pozitiv cifra cifra de afaceri care a inregistrat cresteri semnificative fata de aceeasi
perioada a anului precedent.

Pe grupe de servicii situatia comparativa a cifrei de afaceri se prezinta astfel:

GRUPE SERVICII U.M. 30.06.2008 30.06.2007
l. TOTAL CIFRA DE AFACERI Lei 29.900.337 18.578.354
1.1. | Manipulari " 25.401.852 16.345.480
1.2. | Depozitari ) 4.162.747 2.005.779
1.3. | Alte servicii ” 335.738 227.095

Pentru semestrul doi apreciem ca se vor mentine actualele niveluri ale traficului si
cifrei de afaceri, astfel incat lichiditatea societatii sa nu fie afectata.

2.2. Cheltuielile de capital efectuate in primul semestru au vizat in principal
achizitia unor utilaje moderne pentru manipularea containerelor si marfurilor generale, strict
necesare activitati de exploatare portuara. Comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent, situatia cheltuielilor de capital se prezinta astfel:

GRUPE IMOBILIZARI U.M. 30.06.2008 30.06.2007
l. TOTAL CHELTUIELI Lei 2.255.555 728.973
1.1. | Necorporale ” 5.869 23.615
1.2. | Constructii ” - 151.592
1.3. | Mijloace transport ” 2.178.149 551.444
1.4. | Alte active ” 71.537 2.322

Cheltuielile de capital se regasesc in Programul de investitii si au fost finantate

integral din surse proprii.

2.3. Pentru perioada imediat urmatoare nu intrevedem evenimente, tranzactii sau
schimbari economice care sa afecteze in mod semnificativ veniturile din exploatare. Totusi,



ca factor de risc rdmane cursul valutar a carui evolutie nu o putem intrevedea cu
certitudine.

3. SCHIMBARI CARE _AFECTEAZA CAPITALUL _$SI ADMINISTRAREA

SOCIETA'!'II COMERCIALE

3.1. In perioada de referintd nu s-au finregistrat cazuri de imposibilitate de
respectare a obligatiilor financiare fata de creditori sau salariati.

3.2. In semestrul intai s-au produs modificari semnificative in structura detinatorilor
de valori mobiliare emise de societate, manifestdndu-se tendinta de concentrare in limitele
prevazute de lege. Aceste modificari s-au produs exclusiv prin tranzactionarea actiunilor la
Bursa de Valori Bucuresti.

Fata de 31.12.2007, situatia principalilor actionari semnificativi sau grupe de actionari
la 30.06.2008, se prezinta dupa cum urmeaza:

ACTIONARI (GRUPE) U.M. | 30.06.2008 | 30.06.2007
1. | CELCO S.A. + AFILIATI % 32,96 15,46
2. | SAMARA STERE + AFILIATI % 13,55 5,56
3. | ALTE PERSOANE JURIDICE % 21,87 34,95
4. | ALTE PERSOANE FIZICE % 31,62 44,03
TOTAL % 100,00 100,00

Mentionam ca CELCO S.A. nu are reprezentanti in Consiliul de Administratie si nu a
solicitat pana la aceasta data modificarea acestuia.

4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

Nu este cazul.
5. SEMNATURI S| ANEXE

Raportul se semneaza de Directorul General si Directorul Economic si are atasat:
-raportarile financiar-contabile semestriale
-raportul administratorilor
-declaratia de conformitate a directorilor
-raportul auditorilor financiari.

DIRECTOR GENERAL, DIRECTOR ECONOMIC,
Ec. Vilcu Petrica Ec. Musaloiu lon



